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INTELLIGENTE INVESTMENTS

HI Varengold CTA Hedge — Zweistellige Renditen trotz Finanzkrise — +14,15 %
YTD

Hamburg, den 11.11.2008

Liebe Investoren und Interessenten,

wir freuen uns, lhnen die aufl’ergewohnlichen Renditen des HI Varengold CTA Hedge

wéahrend der Finanzkrise von +14,15 % YTD berichten zu kdnnen.

Der HI Varengold CTA Hedge ist der erste deutsche Dachfonds mit einem ausschlie3lichen
Fokus auf die Anlageklasse Managed Futures. Obgleich diese zur Klasse der Hedgefonds
gehdren, unterscheiden sie sich deutlich von anderen Hedgefonds-Strategien, die ebenso

wie Aktieninvestments massive Wertverluste hinnehmen mussten:
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Im aktuellen Marktumfeld zeigt sich, dass der GroR3teil der Hedgefonds-Strategien eine hohe
Korrelation zu den traditionellen Investments aufweisen und als Renditestabilisator mit

Absolute Return-Eigenschaften versagt haben.
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Die Anlageklasse Managed Futures, in Fachkreisen auch als ,Kdnigsklasse des Asset
Managements” bekannt, liefert durch aktives Management und Diversifikation Uber alle
Markte wie Aktien, Anleihen, Rohstoffe und Wahrungen einen spirbaren Mehrwert im
Portfolio. Sie ist aufgrund ihrer positiven Renditen in allen Marktumfeldern, ihrer
Transparenz, hohen Liquiditét, strengen staatlichen Regulierung sowie Nichtkorreliertheit zu
Aktien und Anleihen eine Anlageklasse, die Investoren neue Chancen und Mdéglichkeiten der
Risikoreduktion im Gesamtportfolio eréffnet und somit auch in Zukunft weiter an Bedeutung

gewinnen wird.

Mit aktivem Portfoliomanagement und Streuung Uber finf Managed-Futures-Substrategien
konnte der HI Varengold CTA Hedge in den ersten 10 Monaten dieses Jahres eine positive
Rendite von +14,15 % erzielen, wahrend der Euro Stoxx 50 im selben Zeitraum um -39,32 %

fiel.
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Auch im Vergleich der deutschen Wettbewerber zeigt sich der deutliche Abstand des Fonds.
Mit einer Performance von +12,20 % von Januar 2007 — September 2008 erreicht er fast
doppelt soviel Rendite wie sein nachster Konkurrent. Noch deutlicher sind die Unterschiede

beim Sharpe Ratio: dieses ist mit 0,76 mehr als dreimal so hoch, wie das des nachsten

Konkurrenten.

. Jan07 - Jéhrlicher  Jahrliche ShaTPe
Ranking Ratio
Sep 08 Ertrag STD
(2%)
1 HI Varengold CTA Hedge 12,20% 9,02% 6,28% 0,76
2 HI Volksbank Global Trend 7.55% 561% 1352% 023
3 Sauren Global Hedgefonds Opportunities A 4.22% 315% 491% 012
4 Deka HedgeSelect P 357% 267% 4.85% 0,02
5 Sauren Hedgefonds Select - Sauren Global Hedge 2 84% 212% 3.59% -0,09
6 DWS Hedge Invest Dynamic 232% 1.73% 3.28% -0,20
T AlG Privat Bank MultiHedge Fund 146% 1,09% 5,98% 013
8 OP Hedge Multi Strateqgies -261% -1.87% 341% -1,01
9 OP Hedge Multi Strategies Plus -8.61% -653% 5,28% =128
10 MSCI Hedge Invest Lyxor Tracker-HI Fund A -949% -7.20% £.55% -1.14
11 Alpha-Invest 1| -12,05% -9,18% 8,54% -1,70
12 Unico Al -=» Multi Hedge Strategy R -13 95% -10,66% 8.65% -1.18
13 HI Asset Allocation Equity Alpha Fund -2549% -19,80% 19,89% -0,83

Quelle: Lipper Fondsdatenbank



