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SEB Asset Selection Fund — SEB

ein Fonds fur die Zukunft

Der Fondsmanager entscheidet Uber die Aufteilung
des Kapitals auf die unterschiedlichen Assetklassen.
Er tatigt somit alle Investitionsentscheidungen  flr
den Investor. Der Fokus steht dabei auf dem Erreichen
eines Kapitalzuwachses.

Anleger muss sich
eine Gedanken

Investiert in unterschiedliche Anlageklassen : Aktien,
Anleihen, Wahrungen und Rohstoffe. Und das ohne
vorher festgelegte Gewichtungen . Das erh6ht die
Mdglichkeiten des Fondsmanagers den Marktzyklen
entgegen zu wirken.

Die Wertentwicklung wird verglichen mit einem
absoluten Wert , dem Performanceziel von 5 % uber
dem risikolosen Zins. Somit ist die Beurteilung der
Fondsmanger-Leistung einfach!



SEB

Zugang zu mehreren Anlageklassen

SEB Asset Selection Traditioneller Mischfonds

- festgelegter Anteil von z.B. 60 %
- festgelegter Anteil von z.B. 40 %
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SEB

Die Mischung macht’s!

Ertrag von unterschiedlichen Anlagekategorien (in % auf 100 indiziert)
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Ergebnis: héherer Ertrag pro SEB

Risikoelinheit

10% - SEB Asset Selection Fund
0 Tatsachliche Vola seit Auflegung: 9,4 %*
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Erwartetes Risiko (Volatilitat)

Quelle: Prognosen des SEB Global Quant Teams. Wichtige Annahmen: a) 1-Monats EURIBOR von 3,5 %, b) langfristige
Uberschussrendite von 6 % p.a. fiir Aktien, c¢) die Rendite- und Risikoziele des SEB Asset Selection Funds werden erreicht.
Alle Prognosen nach Verwaltungsvergiitung und erfolgsabhangige Vergitung, aber vor Ausgabeaufschlag.

* Stand: 29.02.2008 L
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Philosophie
Entscheidender Erfolgsfaktor: Anpassung an sich
verandernde Markte




"Alpha is a moving target’ SEB

Managementansatz: Dynamic / Opportunistic / Core

" Wir wollen herausfinden, welche Assetklassen outperformen,
wann und warum ."

Unser Modell ist darauf ausgerichtet, sich an wechselnde
Marktbedingungen anzupassen. Deshalb arbeiten wir nicht

mit unveréandert gewichteten Alpha-Faktoren sondern versuchen,
veranderte Marktverhaltnisse zu erkennen und auszunutzen.

Denn: Style-Philosophien erzeugen abhéangig von Markt  phasen z.T. l[Angere Perioden
von Underperformance, da ihre Faktoren vielfach mit  telfristige Trends aufweisen.

Im SEB Asset Selection Fund versuchen wir vor allem ,dirty alpha“ zu erzielen, d.h. durch
aktives Asset Allocation die Markte zu ,timen®,

Unser Modell ist nicht statisch. Auch wenn es keinen radikalen Veranderungen unterworfen
ist, so wird es doch im Laufe der Zeit verbessert und erweitert, wenn wir neue Faktoren
entdecken, die in der Lage sind, zuverlassige Ertragsprognosen abzugeben.
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Investmentprozess
Investment- Portfolio- _
universum Research konstruktion Exekution

Auswahl der
Variablen Handelstiber-
3.000 - 4.000 - _ wachung
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und Derivate &
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Liquiditat

Risikomanagement
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Investmentuniversum

Index-Futures:

- Aktienfutures

- Wahrungsfutures
- Rentenfutures

- Rohstofffutures

Basiswerte:
- Beliebiger Korb von zu Grunde
liegenden Basiswerten

Andere:
Wahrungsforwards
ETFs
andere Instrumente




Research SEB

Identifizierung von Alphaquellen

Backtesting historischer Daten zur
Identifizierung verlasslicher
Performancequellen

Verarbeitung sehr grol3er Datenmengen
ermoglicht den Ausschluss von
Zufallsergebnissen

Ziel: Mdglichst realitatsnahe Abbildung des
Zusammenhangs der Aktienkursentwicklung
mit der Entwicklung einzelner Indikatoren




Research SEB

Erfolgsfaktoren und Fallstricke

Verwendung mdaglichst umfangreicher Datenbanken:

MSCI (z.B. Indexdaten)

Worldscope (z.B. Bilanzdaten)

I/B/E/S (z.B. Gewinnschatzungen von Analysten)
Bloomberg (z.B. Real Time Informationen, Makrodaten)

There are many ways to fool yourself:

Auswahl und Aufbereitung der Daten entscheiden Uber die Glte der Ergebnisse

Nur Verwendung von Daten, die zum betrachteten Zeitpunkt bereits verfigbar waren
In-sample / Out-of-sample Backtesting

Vermeidung von ,Overoptimisation“ (zu viele erklarende Faktoren)

Ignorieren von Zusammenhangen einzelner Faktoren

Nichtbeachtung von Liquiditatsbeschrankungen
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Dynamisches Modell errechnet SEB

erwartetes Alpha

Quantitatives Modell ful3t auf Faktoren aus 3 Bereic  hen (Beispiele*):

Bilanzkennzahlen

Price /Earnings Ratio
Return on Equity

Return on Capital Employed

Capital Turnover

Die Gewichtung der Faktoren ist dynamisch

* Den detaillierten Aufbau des Modells, d.h. die genaue Auswahl und Gewichtung der relevanten Faktoren, wird aus Konkurrenzgriinden nicht angegeben.




Handelsabwicklung SEB

Best-Execution als Erfolgsfaktor
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Risikomanagement als kontinuierliche
Qualitatskontrolle




Unser Fondsmangement —

guantitativ orientiert

Mikael Dackfors, Hans-Olov Bornemann (Teamleiter),
Adam Ahlstrom, Jan Hillerstrém und Matthias Eriksson.

1ead Hans-Olov Borne
agen unser
tie |

SEB

SEB Asset Selection wird von dem
erfolgreichen Global Quant Team der
SEB gemanagt.

Seit seiner Grindung im Oktober 2003
hat das Team tber EUR 100 Mio.
zusétzlichen Ertrag fur seine
Investoren generiert.

Das Team verwaltet etwa EUR 3,1
Mrd. in globalen Aktienfonds, EUR 550
Mio. in Absolute Return-Fonds und ist
verantwortlich fir Asset Allocation-
Entscheidungen in Mischfonds mit
einem Volumen von EUR 3 Mrd.



SEB Asset Selection Fund erreicht
sein Performance-Ziel
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I SEB Asset Selection Fund
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Wertentwicklung vom 03.10.2006 bis 30.09.2008
Quelle: eigene Berechnungen, Fondswahrung in EUR
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Deutliche Outperformance
Wertentwicklung seit Auflegung
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—— SEB Asset Selection + 21,54%
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Wertentwicklung vom 03.10.2006 bis 30.09.2008 (in % auf 100 indiziert)
Quelle: eigene Berechnungen, Fondswahrung in EUR
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Die Vorteile des SEB Asset
Selection Fund liegen auf der Hand!




SEB Asset Selection Fund
auf einen Blick

Fondstyp

Erstausgabe
Ausgabeaufschlag
Verwaltungsvergitung

Erfolgabhangige
Vergutung

Verwendung der Ertrage
Renditeziel

Geschaftsjahr
Fondswéhrung
WKN

ISIN

Kapitalanlage-
gesellschaft

UCITS I
01.03.2007
5,00 %
1,10 % p.a.

20 % der Outperformance
zum 1-Monats-Euribor
(Benchmark)

Thesaurierung

mittelfristig 1-Monats-Euribor
+ 5 % p.a. (hach Kosten)

01.01. - 31.12.

EUR

A0JATG

LU0256624742

SEB Asset Management S.A.
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