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SEB Asset Selection Fund –
ein Fonds für die Zukunft

��� �

Investiert in unterschiedliche Anlageklassen : Aktien, 
Anleihen, Währungen und Rohstoffe. Und das ohne
vorher festgelegte Gewichtungen . Das erhöht die 
Möglichkeiten des Fondsmanagers den Marktzyklen
entgegen zu wirken.  

Der Fondsmanager entscheidet über die Aufteilung
des Kapitals auf die unterschiedlichen Assetklassen. 
Er tätigt somit alle Investitionsentscheidungen für 
den Investor. Der Fokus steht dabei auf dem Erreichen
eines Kapitalzuwachses.

Die Wertentwicklung wird verglichen mit einem
absoluten Wert , dem Performanceziel von 5 % über
dem risikolosen Zins. Somit ist die Beurteilung der 
Fondsmanger-Leistung einfach!

Höherer Ertrag pro 
Risikoeinheit

Anleger muss sich
keine Gedanken
machen

Absolute Return-
Charakteristik��� �

��� �
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Zugang zu mehreren Anlageklassen

SEB Asset Selection Traditioneller Mischfonds

Aktien

Anleihen

Währungen

Rohstoffe

Gewichtung variiert festgelegter Anteil von z.B. 60 %

Gewichtung variiert festgelegter Anteil von z.B. 40 %

Gewichtung variiert

Gewichtung variiert

SEB Asset Selection
� investiert je nach Marktlage und -einschätzung in vier Anlageklassen

� keine vorher festgelegten, fixen Gewichtungen

� hält positive wie negative Anteile in den einzelnen Anlageklassen und kann somit 
Marktzyklen gezielt ausnutzen

Geldmarkt Risikofreie Rendite
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Die Mischung macht’s!

Ertrag von unterschiedlichen Anlagekategorien (in % auf 100 indiziert)
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Erwartetes Risiko (Volatilität)

Ergebnis: höherer Ertrag pro 
Risikoeinheit

Quelle: Prognosen des SEB Global Quant Teams. Wichtige Annahmen: a) 1-Monats EURIBOR von 3,5 %, b) langfristige
Überschussrendite von 6 % p.a. für Aktien, c) die Rendite- und Risikoziele des SEB Asset Selection Funds werden erreicht. 
Alle Prognosen nach Verwaltungsvergütung und erfolgsabhängige Vergütung, aber vor Ausgabeaufschlag.

* Stand: 29.02.2008

Zielsetzung
(keine Garantie)

SEB Asset Selection Fund
Tatsächliche Vola seit Auflegung: 9,4 %*
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Philosophie 
Entscheidender Erfolgsfaktor: Anpassung an sich 
verändernde Märkte

Märkte zeigen Ineffizienzen und bieten die 
Möglichkeit zur Generierung von Überrenditen.

In einer sich ständig wandelnden Welt ist die 
Abbildung und Analyse von Veränderungen der 
entscheidende Erfolgsfaktor zur Erwirtschaftung von 
Überrenditen.

Mit Hilfe quantitativer Methoden kann eine breite
Datenbasis effizient ausgewertet und wertschöpfende
Faktoren identifiziert werden.

Der Einsatz quantitativer Methoden verhindert Fehler
aufgrund verhaltenstheoretisch bedingter
Fehleinschätzungen. 
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”Alpha is a moving target”
Managementansatz: Dynamic / Opportunistic / Core

” Wir wollen herausfinden, welche Assetklassen outperformen, 
wann und warum ."

� Unser Modell ist darauf ausgerichtet, sich an wechselnde 
Marktbedingungen anzupassen. Deshalb arbeiten wir nicht 
mit unverändert gewichteten Alpha-Faktoren sondern versuchen, 
veränderte Marktverhältnisse zu erkennen und auszunutzen.   

Denn: Style-Philosophien erzeugen abhängig von Markt phasen z.T. längere Perioden 
von Underperformance, da ihre Faktoren vielfach mit telfristige Trends aufweisen. 

� Im SEB Asset Selection Fund versuchen wir vor allem „dirty alpha“ zu erzielen, d.h. durch 
aktives Asset Allocation die Märkte zu „timen“. 

� Unser Modell ist nicht statisch. Auch wenn es keinen radikalen Veränderungen unterworfen 
ist, so wird es doch im Laufe der Zeit verbessert und erweitert, wenn wir neue Faktoren 
entdecken, die in der Lage sind, zuverlässige Ertragsprognosen abzugeben.
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Investmentprozess
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Investmentuniversum

� Index-Futures:
- Aktienfutures
- Währungsfutures
- Rentenfutures
- Rohstofffutures

� Basiswerte:
- Beliebiger Korb von zu Grunde 

liegenden Basiswerten

� Andere:
- Währungsforwards
- ETFs
- andere Instrumente
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Research
Identifizierung von Alphaquellen

� Backtesting historischer Daten zur 
Identifizierung verlässlicher 
Performancequellen

� Verarbeitung sehr großer Datenmengen 
ermöglicht den Ausschluss von 
Zufallsergebnissen

� Ziel: Möglichst realitätsnahe Abbildung des 
Zusammenhangs der Aktienkursentwicklung
mit der Entwicklung einzelner Indikatoren
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Research
Erfolgsfaktoren und Fallstricke

Verwendung möglichst umfangreicher Datenbanken: 

� MSCI (z.B. Indexdaten)
� Worldscope (z.B. Bilanzdaten)
� I/B/E/S (z.B. Gewinnschätzungen von Analysten)
� Bloomberg (z.B. Real Time Informationen, Makrodaten)

There are many ways to fool yourself:

Auswahl und Aufbereitung der Daten entscheiden über die Güte der Ergebnisse 

� Nur Verwendung von Daten, die zum betrachteten Zeitpunkt bereits verfügbar waren
� In-sample / Out-of-sample Backtesting
� Vermeidung von „Overoptimisation“ (zu viele erklärende Faktoren)
� Ignorieren von Zusammenhängen einzelner Faktoren
� Nichtbeachtung von Liquiditätsbeschränkungen
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Dynamisches Modell errechnet 
erwartetes Alpha 

Quantitatives Modell fußt auf Faktoren aus 3 Bereic hen (Beispiele*):

Bilanzkennzahlen

Price /Earnings Ratio

Return on Equity

Return on Capital Employed

Capital Turnover

Technische Faktoren

Price Momentum

Volumensdaten

Gleitende Durchschnitte

Behavioural Finance / 
Market Sentiment

Flows

Positionierung

Contrarian

Die Gewichtung der Faktoren ist z.T. dynamisch und wird in regelmäßigem Turnus überprüft und evtl. angepasst.

Hierfür wird ermittelt, inwieweit ein Faktor zum jetzigen Zeitpunkt in der Lage ist, die Renditeentwicklung der 
einzelnen Aktien zu erklären und zu prognostizieren. Die dieser Überprüfung zu Grunde liegenden Zeiträume 
wurden ebenfalls einem Back-Testing unterzogen und variieren von Faktor zu Faktor. 

Die Gewichtung der Faktoren ist dynamisch

* Den detaillierten Aufbau des Modells, d.h. die genaue Auswahl und Gewichtung der relevanten Faktoren, wird aus Konkurrenzgründen nicht angegeben.
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� Outsourcing der Orderausführung an Broker
� Best-Execution im Sinne von Intraday-Timing als Messlatte für Händler
� Selbstentwickeltes Bewertungssystem bzgl. der Ausführungsqualität
� Auswahl der Broker nach strengen Qualitätskriterien
� Getrennte Gebühren für Research und Handelsspesen
� Ausschließlich Trades auf Agency Basis

Handelsabwicklung
Best-Execution als Erfolgsfaktor

Ziel: Maximierung des Alphas nach Kosten statt Minimierung 
von Transaktionen
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Risikomanagement als kontinuierliche 
Qualitätskontrolle

� Kontinuierlicher Abgleich des aktuellen Portfolios 
mit den Resultaten des quantitativen Modells und 
Umsetzung in das Portfolio

� Gleichzeitiges Monitoring unterschiedlicher 
Risikoexposures

� Kontinuierliches Monitoring des 
Modellergebnisses und Vornahme notwendiger 
Anpassungen z.B. aufgrund veränderter 
Umfeldbedingungen oder veränderter 
Prognosefähigkeit einzelner Indikatoren

� Handelsüberwachung und Bewertung



15

Unser Fondsmangement –
quantitativ orientiert

SEB Asset Selection wird von dem 
erfolgreichen Global Quant Team der 
SEB gemanagt. 

Seit seiner Gründung im Oktober 2003 
hat das Team über EUR 100 Mio. 
zusätzlichen Ertrag für seine
Investoren generiert.

Das Team verwaltet etwa EUR 3,1 
Mrd. in globalen Aktienfonds, EUR 550 
Mio. in Absolute Return-Fonds und ist
verantwortlich für Asset Allocation-
Entscheidungen in Mischfonds mit
einem Volumen von EUR 3 Mrd. 

Mikael Däckfors, Hans-Olov Bornemann (Teamleiter), 
Adam Ahlström, Jan Hillerström und Matthias Eriksson.

Teamhead Hans-Olov Bornemann:
„Wir managen unsere Fonds dynamisch, 
zahlenorientiert, diszipliniert, also quantitativ.”
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Wertentwicklung vom 03.10.2006 bis 30.09.2008
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17

Deutliche Outperformance
Wertentwicklung seit Auflegung
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Quelle: eigene Berechnungen, Fondswährung in EUR
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Die Vorteile des SEB Asset 
Selection Fund liegen auf der Hand!

Vorteile für die Kunden:

� alle Allokationsentscheidungen 
werden vom Fondsmanager 
übernommen

� Absolute Return Charakteristik

� großes Investmentuniversum

� höherer Ertrag pro Risikoeinheit

� erfolgreiches, diszipliniertes und 
eingespieltes Managementteam

� größtmögliche Wertentwicklung in 
jeder Marktphase

� überdurchschnittliche Performance 
des SEB Asset Selection

Vorteile für die SEB Bank:

� „Blockbuster“ in den Nordischen 
Ländern (Nettozufluss seit 
Erstausgabe : über EUR 1 Mrd.*)

� innovatives Produkt

� 2,3 %** p.a. fixe Gebühren plus 
erfolgsabhängige Vergütung bei 
dreijähriger Haltedauer

*   Stand: 30.09.2008
** Ausgabeaufschlag + 60 % der jährlichen Managementgebühr
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SEB Asset Selection Fund
auf einen Blick

A0J4TGWKN

20 % der Outperformance 
zum 1-Monats-Euribor 
(Benchmark)

Erfolgabhängige 
Vergütung

LU0256624742ISIN

EURFondswährung

ThesaurierungVerwendung der Erträge

UCITS IIIFondstyp

01.03.2007Erstausgabe

5,00 %Ausgabeaufschlag

mittelfristig 1-Monats-Euribor 
+ 5 % p.a. (nach Kosten)

Renditeziel

01.01. - 31.12.Geschäftsjahr

SEB Asset Management S.A.Kapitalanlage-
gesellschaft

1,10 % p.a. Verwaltungsvergütung


