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Eine konservative immobilienorientierte
und eine bewahrte aktive Anlagestrategie

mit eingebautem Sicherungsnetz ﬁ ?f

IVIF Roadshow, im Juni 2008 o
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Die Sand und Schott Gruppe

Sand.Schott SandundSchott GmbH

Unabhdngige Vermégen unabhangiger Vermdgensverwalter

b
Smal't = |nve5t smart-invest GmbH

ASSET MANAGEMENT institutioneller Anlageberater
Grindung: 1994
Grinder: Arne Sand, Diplom-Ingenieur

Max Schott, Bankkaufmann, Diplom-Kaufmann

Betreutes Vermogen: > EUR 150 Mio.
Mitarbeiter:12

Die Sand und Schott GmbH und die smart-invest GmbH sind gemaf o S
§1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 3 bzw. Nr 1a KWG vom Bundesaufsichtsamt fiir Arne Sand Max Schott
das Kreditwesen zugelassener Anlageberater und unterliegen der

standigen Aufsicht der Bundesanstalt fur

Finanzdienstleistungsaufsicht.
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Die Grundthesen:

A Immobilienfonds bieten eine hohe Nachsteuerrendite bei niedrigem Risiko

A Aktien stellen langfristig die rentabelste Anlageklasse dar -
aber Borsentrends sind keine Einbahnstraf3en

A undAKauf en u nstlangfrestig scewerfidurchzuhalten
A deshalb ist einen aktive Anlagepolitik unverzichtbar

A aber ab 2009 werden Kursgewinne besteuert

- Dilemma! = Zwickmihle
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Immobilienfonds
bieten eine
hohe Nachsteuerrendite
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Warum offene Immobilienfonds: Interessante Nachsteuer-Renditen
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Der Investmentansatz des smart-invest LIQUID REAL ESTATE AR

A der Fonds investiert weltweit bis zu 100% in offene Immobilienfonds

A in positiven Marktphasen werden Immobilienaktien(-fonds) zur
Performanceerh6hung bei gemischt

A in auRerordentlichen Marktphasen darf der Fonds bis zu 100% in Bankguthaben
und Geldmarktinstrumente anlegen
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Die Performance des smart-invest LIQUID REAL ESTATE AR (inkl.

Simulation)
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Dle Performance der Simulation basiert vom 01.01.2003 bis 29.10.2007 auf einem Portfolio aus folgenden Wertpapieren: Jeweils 28,33% Anteil Axa Immoselect (WKN
984645), KanAm grundinvest (WKN 679180), grundbestitz global (WKN 980705) und 15% Henderson Pan European Property (WKN 989232) oder hausinvest europa
(WKN 980701) abhangig vom HELIOS Timing-Modell . Die Verwaltungsgebihr von 2% p.a. und eine Erfolgsbeteiligung von 20% wurden berucksichtigt. Ab 30.10.2007
beruht die Performance auf der Wertentwicklung des smart-invest Liquid Real Estate AR (WKN AOM13S). Historische Wertentwicklungen lassen keine Ruckschlisse auf

eine &hnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar.
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Die Performance in den einzelnen Monaten/Jahren

Geld-

markt-

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez YTD fonds*

2003 2,25%
2004 1,98%
2005 1,86%
2006 2,59%
2007 0,20% | 0,32% 3,04%
2008 0,42% | 0,43% | -0,02% 0,18% 0,37% 1,38% 0,71%

Stand: 28.05.2008
Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschlusse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar.
* DWS Geldmarktfonds
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Die Performance im Vergleich zum DJE Real Estate als Mitbewerber
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Quelle: Bloomberg
Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschlusse auf eine &hnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar.
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Die Vorteile des smart-invest LIQUID REAL ESTATE AR gegeniber
anderen
Immobilien-(Dach)fonds

1. Flexibler Immobilienaktienanteil (15%) als zusatzliche Renditechance i aber mit aktivem
Risikomanagement (HELIOS System)

2. Partizipation an geschlossenen Fonds

3. Breite Streuung der offenen Immobilienfonds

4. Grol3e Flexibilitat und schnelle Reaktionsmdglichkeiten
5. Abgeltungssteuer-tauglich

6. Tagliche Liquiditat

© smart-invest GmbH 2008
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Breite Streuung der offenen Immobilienfonds

gg%lélggbgu ng vom Asset Allocation Breakdown

H Cash & Cashfonds

O grundhesitz-global

O kanAm Grundinvest Fonds

O hauslnvest global Inhaher-Anteile

O hauslnvest europa Inhaher-Anteile

O Margan Stanley P2 Walue

O DEGI Global Business

O grundhesitz europa Inhaber-Anteile

O KanAm SPEZAL grundinvest Fds Inhaber-Anteile
O DEGI International Fund

O ThW Immaobilien Weltfonds Inhaber-Anteile
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Aktien
stellen
langfristig
die
rentabelste Anlageklasse
dar - aber
Borsentrends sind keine Einbahnstral3en
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Aktien stellen langfristig die rentabelste Anlageklasse dar i
Inflationsbereinigt

Inflationsbereinigte Renditen verschiedener Anlageklassen 1900 - 2000
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Quelle: Dimsan, Marsh, Stounton: "Triurmph of the Optimists - 101 Years of global inwestrment returns”
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ISt
AKaufen und
die richtige Strategie ?
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e . . denn es | &auft nNi cht I mmer Wi € ma
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MERKE :DU SOLLST DEN DAX NICHT
VOR DEM ABEND LOBEN !
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Was bringen Ratings bei der Fondsauswahl?

. Beipiel: ,Welchen dieser Fonds hatten Sie Anfang 2000 ausgewahlt und ware es richtig gewesen, in diesen Fonds zu investieren 7
Metzler Julius Bar
Wachstum Templeton Baring German Special German UBSMid Caps
Fonds International Growth Fund Growth Adig Fondak Stock Germany
Performance 1998 22,6% 9.0% 59.8% 11,9% 83,4% 4,6%
Performance 1999 79.7% 51.7% 70,6% 29,1% 104,8% 8.,7%
SBP3eme 31.12.1999 N L W e L o ] o 0 A ¥ L]
Die Auswabhl: '\ 7'\ A
. Die tatséchlichen Ergebnisse dieser Entscheidung per Ende 2002
Performance 2000 -3.5% 8,6% 1,2% 4 4% -40.,5% 19,5%
Performance 2001 -38.8% 6,0% -28,0% -10.3% -63,8% -2,6%
Performance 2002 -52,6% -23,2% -44,9% -32.5% -51,7% -23,7%
Kumuliert 2000-2002
S&P Seane 31.12.2002 o SOTOT DA Db Dbl D) > DSOS
. Die Ergebnisse per Ende 2003
Performance 2003 8,3% 10,5% 38,8% 39,0% 60,6% 44,9%

Kumuliert 2000-2003

Die tatsachlich besten Fonds: ‘.

*Ergebnisse der Wergangenheit sind keine Garantie fir zukiinftige Ertrége.

© smart-invest GmbH 2008

) )



smart-invest

ASSET MANAGEMENT

weiterer Losungsansatz:

statt AKaufen und Hc
Dynamische Asset Allokation

heil3t:

Mort investieren wo die Musik spielt- aber nur sol ange si
oder

ARi si ken meiden und Chancen nutzen in

ESelect Markets At the Right Ti me
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