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LIQUID REAL ESTATE AR
+

HELIOS AR

Eine konservative immobilienorientierte
und eine bewährte aktive Anlagestrategie 

mit eingebautem Sicherungsnetz

IVIF Roadshow, im Juni 2008
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Die Sand und Schott Gruppe

Sand und Schott GmbH
unabhängiger Vermögensverwalter

smart-invest GmbH
institutioneller Anlageberater

Gründung: 1994

Gründer: Arne Sand, Diplom-Ingenieur

Max Schott, Bankkaufmann, Diplom-Kaufmann

Betreutes Vermögen: > EUR 150 Mio.

Mitarbeiter:12

Die Sand und Schott GmbH und die smart-invest GmbH sind gemäß 
§1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 3 bzw. Nr 1a KWG vom Bundesaufsichtsamt für 
das Kreditwesen zugelassener Anlageberater und unterliegen der 
ständigen Aufsicht der Bundesanstalt für 
Finanzdienstleistungsaufsicht.

Arne Sand                                        Max Schott
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Die Grundthesen:

Å Immobilienfonds bieten eine hohe Nachsteuerrendite bei niedrigem Risiko

Å Aktien stellen langfristig die rentabelste Anlageklasse dar -
aber Börsentrends sind keine Einbahnstraßen 

Å und ĂKaufen und Haltenñist langfristig schwer durchzuhalten

Å deshalb ist einen aktive Anlagepolitik unverzichtbar

Å aber ab 2009 werden Kursgewinne besteuert

Dilemma! = Zwickmühle
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Immobilienfonds 

bieten eine

hohe Nachsteuerrendite 

bei

niedrigem Risiko
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Warum offene Immobilienfonds: Interessante Nachsteuer-Renditen
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Der Investmentansatz des smart-invest LIQUID REAL ESTATE AR

Å der Fonds investiert weltweit bis zu 100% in offene Immobilienfonds

Å in positiven Marktphasen werden Immobilienaktien(-fonds) zur 
Performanceerhöhung bei gemischt

Å in außerordentlichen Marktphasen darf der Fonds bis zu 100% in Bankguthaben 
und Geldmarktinstrumente anlegen
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Die Performance des smart-invest LIQUID REAL ESTATE AR (inkl. 
Simulation)

Die Performance der Simulation basiert vom 01.01.2003 bis 29.10.2007 auf einem Portfolio aus folgenden Wertpapieren: Jeweils 28,33% Anteil Axa Immoselect (WKN 
984645), KanAm grundinvest (WKN 679180), grundbestitz global (WKN 980705) und 15% Henderson Pan European Property (WKN 989232) oder hausinvest europa 
(WKN 980701) abhängig vom HELIOS Timing-Modell . Die Verwaltungsgebühr von 2% p.a. und eine Erfolgsbeteiligung von 20% wurden berücksichtigt. Ab 30.10.2007 
beruht die Performance auf der Wertentwicklung des smart-invest Liquid Real Estate AR (WKN A0M13S). Historische Wertentwicklungen lassen keine Rückschlüsse auf 
eine ähnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar.
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Die Performance in den einzelnen Monaten/Jahren 

Stand: 28.05.2008

Historische Wertentwicklungen lassen keine Rückschlüsse auf eine ähnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar.

* DWS Geldmarktfonds

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez YTD

Geld-

markt-

fonds*

2003 0,16% 0,23% 0,74% 0,31% 0,07% 0,68% 0,15% 0,19% 0,23% 0,13% 0,10% 0,44% 3,43% 2,25%

2004 0,14% 0,20% 0,61% 0,19% 0,22% 0,69% 0,15% 0,33% 0,01% 0,25% 1,05% 0,91% 4,75% 1,98%

2005 0,58% 0,46% 0,28% 0,53% 1,39% 1,12% 0,20% 0,32% 0,91% -0,87% 0,41% 0,92% 6,25% 1,86%

2006 1,35% 1,85% 0,99% -0,09% -0,81% 0,40% 0,25% 0,54% 1,20% 1,04% 0,74% 1,74% 9,20% 2,59%

2007 0,18% 0,23% 0,41% 0,31% 0,31% 0,64% 0,24% 0,34% 0,41% 0,43% 0,20% 0,32% 4,01% 3,04%

2008 0,42% 0,43% -0,02% 0,18% 0,37% 1,38% 0,71%
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Die Performance im Vergleich zum DJE Real Estate als Mitbewerber

Quelle: Bloomberg

Historische Wertentwicklungen lassen keine Rückschlüsse auf eine ähnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar.
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Die Vorteile des smart-invest LIQUID REAL ESTATE AR gegenüber 
anderen 
Immobilien-(Dach)fonds

1. Flexibler Immobilienaktienanteil (15%) als zusätzliche Renditechance ïaber mit aktivem 
Risikomanagement (HELIOS System)

2. Partizipation an geschlossenen Fonds 

3. Breite Streuung der offenen Immobilienfonds 

4. Große Flexibilität und schnelle Reaktionsmöglichkeiten 

5. Abgeltungssteuer-tauglich 

6. Tägliche Liquidität
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Breite Streuung der offenen Immobilienfonds 

Positionierung vom 
30.05.2008:
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Aktien

stellen 

langfristig

die 

rentabelste Anlageklasse

dar - aber

Börsentrends sind keine Einbahnstraßen 
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Aktien stellen langfristig die rentabelste Anlageklasse dar ï
Inflationsbereinigt
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Ist 

ĂKaufen und Haltenñ

die richtige Strategie ?
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é.. denn es lªuft nicht immer wie man denkt.
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Lösungsansätze ?
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weiterer Lösungsansatz:

statt ĂKaufen und Hoffenñ

Dynamische Asset Allokation
heißt: 

ĂDort investieren wo die Musik spielt - aber nur solange sie spielt.ñ

oder

ĂRisiken meiden und Chancen nutzen in genau dieser Reihenfolgeñ 

ĂSelect  Markets  At the  Right  Timeñ




