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Ethna-Aktiv E im Überblick
Die Kunst der Balance zwischen Rendite und Risiko

Der Ethna-Aktiv E ist ein flexibler 

Mischfonds, bei dem die Asset Allocation

durch das Fondsmanagement fortlaufend 

festgelegt wird.

Der Ethna-Aktiv E ist als aktiv 
gemanagter Asset Allocation-Fonds 
weitgehend frei in seiner Anlagepolitik.

Der Ethna-Aktiv E investiert in 
Aktien und Anleihen aus Europa, 
sowie in liquiden Mitteln.
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Der entscheidende Faktor für eine stabile und positive 

Anlagerendite ist die richtige Asset Allocation!

Mission Statement

˃ Die Gesamtrendite eines Portfolios über einen mehrjährigen Zeitraum bestimmt sich 

zu mehr als 90% über die richtige Auswahl und Gewichtung der Anlageklassen.

˃ Die ĂrichtigeñAsset Allocation ist keine fixe Größe, sondern verändert sich ständig, 

je nach Kapitalmarktphase.

˃ Deshalb sind flexible Allokations-Anpassungen und ein aktives Handeln erforderlich.

Performance entsteht durch richtige Asset Allocation
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Anlageziele des Ethna-Aktiv E

˃ Das Hauptanliegen des Ethna-Aktiv E ist es, in jeder Marktlage eine absolut

positive Rendite zu erwirtschaften.

˃ Durch eine ausgewogene Investitionsstrategie sollen unnötige Risiken vermieden  

werden und eine niedrige Schwankungsintensität (Volatilität) des Fondspreises 

erreicht werden. (z.B. keine Klumpenrisiken, liquide Werte)

˃ Als Zielrendite sollen 5ï10% p.a., bei einer Volatilität von ca. 6,0 % erreicht werden.

˃ Je nach Marktlage wird die Aktienquote zwischen 0% und 40% aktiv angepasst.

˃ Die Rentenquote beträgt jederzeit mindestens 50% des Fondsvermögens.

Sicherheit hat vor Renditeoptimierung oberste Priorität.
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Die Investitionssäulen des Ethna-Aktiv E Fonds
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Futures und Optionen

Sicherheit und Rendite
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Ethna im úuro fondsexpress 03/2008 vom 18. Januar 2008
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Die Welt im Jahr 2008

Wir glauben nicht an eine nachhaltige Erholung des Marktes 

und betrachten die Bear Market Rally als vorläufig beendet, da

˃ die aktuelle Immobilienkrise in den USA und UK

˃ die überschuldeten Konsumenten sowie

˃ das globale Inflationsproblem

˃eine nachlassende Gewinndynamik der Unternehmen

˃ eine sich verschärfende Kreditkrise/ Vertrauenskrise

˃ die latente Ölkrise

gegen steigende Kurse sprechen.
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US-Hauspreise fallen weiter
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US-Hausverkäufe
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Noch Luft beim Konsumenten?


