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Ethna-Aktiv E im Uberblick

Die Kunst der Balance zwischen Rendite und Risiko >l<
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Der Ethna-Aktiv E ist als aktiv
gemanagter Asset Allocation-Fonds
weitgehend frei in seiner Anlagepolitik.

Der Ethna-Aktiv E ist ein flexibler
Mischfonds, bei dem die Asset Allocation
durch das Fondsmanagement fortlaufend
festgelegt wird.

Der Ethna-Aktiv E investiert in
Aktien und Anleihen aus Europa,
sowie in liquiden Mitteln.
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Mission Statement >K
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Performance entsteht durch richtige Asset Allocation

> Die Gesamtrendite eines Portfolios tiber einen mehrjahrigen Zeitraum bestimmt sich
zu mehr als 90% Uber die richtige Auswahl und Gewichtung der Anlageklassen.

> DieAr i ¢ h AssegAdldcation ist keine fixe GroRe, sondern verandert sich standig,
je nach Kapitalmarktphase.

> Deshalb sind flexible Allokations-Anpassungen und ein aktives Handeln erforderlich.

Der entscheidende Faktor flr eine stabile und positive
Anlagerendite ist die richtige Asset Allocation!
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Anlageziele des Ethna-Aktiv E >l<

> Das Hauptanliegen des Ethna-Aktiv E ist es, in jeder Marktlage eine absolut
positive Rendite zu erwirtschaften.

> Durch eine ausgewogene Investitionsstrategie sollen unnétige Risiken vermieden
werden und eine niedrige Schwankungsintensitat (Volatilitdt) des Fondspreises

erreicht werden. (z.B. keine Klumpenrisiken, liquide Werte)
> Als Zielrendite sollen 5i 10% p.a., bei einer Volatilitat von ca. 6,0 % erreicht werden.
> Je nach Marktlage wird die Aktienquote zwischen 0% und 40% aktiv angepasst.

> Die Rentenquote betragt jederzeit mindestens 50% des Fondsvermoégens.

Sicherheit hat vor Renditeoptimierung oberste Prioritat.
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Die Investitionssaulen des Ethna-Aktiv E Fonds
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Sicherheit und Rendite

d Optionen

Aktien aus Europa
Fest und variable Zinspapiere
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Ethna im Guro fondsexpress 03/2008 vom 18. Januar 2008

Kontrollierte Offensive

Der Mischfonds Ethna-Aktiv E von Luca Pesarini st jetzt neu in unseren Musterdepots. Hier lesen Sie, was inn qualifiziert.

as vergangene Jahr steckt Luca Pesa-
Drini (Bild} noch in den Knochen. Nur
swei Prozent hat sein Ethma-Aktiv E zuge-
legt, Sein Anspruch ist hoher. Von 2003 bis
2006 hatte sein Mischionds stets pweistel-
lige Henditen erwirtschaftet. Nur im Krisen-
jahr 2002 liefer schlechter - und verlor 2 4
Prozent Gemessen am Dax-Verlust von 45
Progent war das aber immer noch eine glan-
zende Lejstung,

Pesarinis Problem im Jahr 2007: Ich
sichere den Aktienanteil im Ethna-Aktiv
rasch ab, wenn die Kurse fallen®, erkldrt er.
JFalls es sofort wieder hochgeht, ist es aber
schwierig, das aufruholen,” Direimal ist ihm
dies 2007 passiert. Weil der Kapitalerhalt
bei mir immer im Vordergrund steht”, wie
er hetont. Ganz nach dem Motto: Jlch will
Geld verdienen - aber so, dass der Anleger
sich beruhigt zuriicklehnen kann.”

Meist investiert Pesarini jo ein Drittel in
Aktien, Anleihen und Ligquiditat. Jeweils aus
Europa. Bei Aktien kauft er Blue Chips und
mischt Nehenwerte bei. Ahnlich sein Varge-
hen bei Anleihen, Dort kauft er Staatsanlei-
hen und Plandbriefe mit Top-Bonitit, Corpo-
rate Bonds sollen die Rendite aufpeppen.

Derzeit ist Pesarini .extrem konservativ®
aufgestellf. In Aktien halt er nur vier Pro-
zent, den Rest in Anleiben sowie Liquiditat.
LDer Slowdown in den USA st da und wind

[ —— N—

Wlch will Geld werdienen — aber so, dass der Anleger sich
beruhigt zurlicklehnen kann'”, sagt luca Pesarini, Fonds-
berater des Ethna-AktivE.
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auch in Europa ankommen”, begriindet er.
Fudem befirchtet er, dass die Amerikaner
noch viel Geld aus enrop@ischen Aktien
abziehen kinnten.

Bei Aktien setzt Pesarini deshalb auf
defensive Weorte wie den Versorger Sue .
Zudem mag er Titel wie Siemens und Hol-
cim, die vom weltweiten Infrastrukturboom
profitieren. Sollten seine Investments ent-
tduschen, ist er gerfistet.  Fillt ein Titel
unter die StopprLoss-Marke, verkaufe ich
ihn, egal was passiert”, erliutert er

Mehr Hoffoung setzt er in Bonds. Pesa-
rini rechnet mit fallenden US-Leitzinsen,
Ler Bondmarkt glaubt derzeit nicht an
[nflation, sondern an einen US-Abschwung”,
erklart er Diese Entwicklung werde nach
Furopa iiberschwappen. Deshalb will ervon
zwei- in fiinfjdhrige Bonds umschichten.
Jamit wird man nicht reich, aber man
macht einige Kursgewinne”, hofft er.

Fudem hilt er Firmenbonds von Daimler,
Fiat und France Telecom. ,Dort kann man
tiber die nachsten dred his vier Jahre sechs
bis sieben Prozent Zinsen mitnehmen”, so
Pesarini. , Auch wenn man sich die Zinsen
miihsam erschwitzen muss”, wie eranfiigh
e s Jahr 2007 verlief wenig glanzvoll fir
den Ethna-Aktiv von Luca Pesarini. 2002 hat
ar seine Defensivqualititen jedoch bewiesen.
Die kdnnten 2008 wieder gefragt sein. i«
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Die Welt im Jahr 2008 >l<

>

>
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Wir glauben nicht an eine nachhaltige Erholung des Marktes
und betrachten die Bear Market Rally als vorlaufig beendet, da

die aktuelle Immobilienkrise in den USA und UK

die Uberschuldeten Konsumenten sowie

das globale Inflationsproblem

eine nachlassende Gewinndynamik der Unternehmen
eine sich verscharfende Kreditkrise/ Vertrauenskrise
die latente Olkrise

gegen steigende Kurse sprechen.
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US-Hauspreise fallen weiter
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US-Hausverkaufe
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Noch Luft beim Konsumenten?
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