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- - . METZLER
MetZIGr HIStOrIe der altel‘natlven KOnzepte Asset Management

Metzler beginnt die Research-Phase zu quantitativen Total-Return-Strategien gemeinsam mit der Goethe
Universitat, Frankfurt am Main

Metzler TORERO Fixed Income, Einfuhrung der quantitativen ,long only“-Total-Return-Strategie
fur globale Fixed-Income-Mandate

Metzler TORERO MultiAsset, Einfiihrung der quantitativen ,long only“-Total-Return-Strategie
fur Multi-Asset-Mandate

Metzler TORERO Risiko-Overlay, Einfiihrung der quantitativen Risiko-Overlay-Strategie fiir
komplexe Multi-Strategies-/Multi-Manager-Portfolios

Metzlers Total-Return-Fixed-Income-Strategie wird in , The Journal Of Portfolio Management”
berucksichtigt (erschienen 2005)

Metzlers Total-Return-Multi-Asset-Strategie wird in ,, The Journal Of Portfolio Management” bertcksichtigt
(erschienen 2007)

Metzler TORERO MultiAsset, Auflegung des Publikumsfonds
Metzler Long/Short, EinfUhrung der quantitativen , LIBOR+"-Strategie fur Multi-Asset-Mandate

Nordea 1 - Heracles LongShort MI Fund, Auflegung des Publikumfonds

Bei allen Angaben inklusive eventueller Modellrechnungen finden stets die auf der letzten Seite dargelegten Risikohinweise Anwendung
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- - - METZLER
DaS V0|umen Im Segment alternatlve Strateglen Asset Management

erhohte sich seit 2002 um ca. 33 %

per 31. Dezember 2008 in Mrd. EUR

5,6 Mrd. EUR
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- - METZLER
Wle kann man SChwankenden Mal‘kten Asset Management

Herr werden?

Indem man sowohl steigende Kurse

als auch fallende Kurse nutzt,

um Iin jeder Marktphase

stetige Ertrage zu erzielen.




METZLER
Der Nordea 1 - HGI‘HC'GS LO“gShOrt MI Fund Asset Management

hat sich genau das zum Ziel gesetzt:

Nordea 1 - Heracles LongShort MI Fund

stetige, positive Ertrage bei
einer langfristig angestrebten Zielrendite
von 2-4 %-Punkten uber der jeweils aktuellen

Geldmarktverzinsung. Das entspricht derzeit etwa einem
durchschnittlichen Gesamtrenditezielvon 6-8 % p. a.
(nach Kosten)* fur Ihr Depot!

*  Wichtiger Hinweis: Stand: Oktober 2008. Diese angestrebte Zielrendite kann weder garantiert noch zugesichert werden und bezieht sich in jedem Fall auf einen langfristiges Investment. Kurz-
und mittelfristig kann das Fondsergebnis deutlich vom angestrebten Renditeziel abweichen und je nach Marktentwicklung auch zu Kursverlusten fuhren.




- METZLER
Da S E rg e b nis. Asset Management

stetige, marktunabhangige Ertrage Fachinformation — nur

zum internen Gebrauch

Simulierte Wertentwicklung des Fonds im Vergleich

600 in % (auf EUR-Basis und nach Kosten) MSCI Heracles LS
550 Rendite Volatilitit World (netto)
MSCI World 4,59 16,14 1992 1,83 15,62 10,00 11,41
500 | . 7,05 3,27 . 1993 32,00 18,31 7,92 14,99
4,20 0,56 1994 -5,76 -2,71 b,b7 11,85
450 [ Heracles LongShort 9,73 6,09 1995 12,03 16,49 4,66 6,47
1996 22,74 6,51 3,40 10,46
400 1997 3560 835 330 12,44
350 1998 1560 9,06 358 872
1999 46,82 -1,72 2,91 11,95
300 2000 -7.02 8,33 4,26 9,61
2001 -11,98 6,33 4,48 7,89
250 2002 -31,73 9,78 3,38 12,09
2003 11,28 2,86 2,42 8,56
200 2004 6,95 5,46 2,10 3,23
150 2005 26,78 3,87 2,16 10,47
2006 7,93 0,96 2,93 8,74
100 7 2007 -3,41 4,59 4,24 4,94
2008 -39,08 10,44 4,44 12,33

50

Rendite p. a. 4,59 7,05 4,20 9,73

1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 Kum. Ertrag 114,64 21852 101,29 385,10

Quellen: Thomson Financial Datastream, Bloomberg, Berechnungen Metzler. Von 1992 bis 11. Marz 2008 historische Simulation auf Basis der Marktdaten. Dargestellt wird die hypothetische Wertentwicklung eines Fonds,
wenn er in diesem Zeitraum nach der Heracles-LongShort-Strategie gesteuert worden ware — nach Kosten (2 % Management-Fee, 20 % Performance-Fee) und ohne Berlcksichtigung sonstiger Kosten (z. B.
Ausgabeaufschlag). Simuliert wurden Investitionen in Aktien- und Rentenfutures sowie Wahrungen in die die Strategie investiert. Ab Fondsauflegung am 12. Méarz 2008 wurden die Realdaten des Fonds nach Kosten
berticksichtigt. Vergangenheitswerte sind keine Garantie, Zusicherung oder ein verlasslicher Indikator fir zukinftige Wertentwicklungen.
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METZLER

Asset Management

B} Die Heracles-LongShort-Strategie




~Unabhangigkeit”
Ist die Basis des Fondskonzeptes

1. Unabhangigkeit

von der Entwicklung
einzelner Markte

g 2. Unabhangigkeit

Breites Anlageuniver- von der Richtung

sum von bis zu b0 >!
Aktien-, Renten- und der Markte
Wahrungsmarkten o

Nutzung von Anlage-
chancen sowohl in
steigenden als auch
in fallenden Markten

METZLER

Asset Management

3. Unabhangigkeit

von Prognosen und

Marktmeinungen

——

Fondssteuerung mit einem
innovativen prognosefreien
System, das nach festen
Regeln vorgibt, wo und wie
stark investiert werden soll




- - - o - METZLER
1. MUltI-ASSGt-AnsatZ: bl‘elte DlverSIflkathn Asset Management

uber Aktien, Renten und Wahrungen

Damit Sie unabhangiger sind von der Entwicklung einzelner Markte
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-y - METZLER
2. LOng- und ShOrt-POSItlonen brlngen Chancen Asset Management

auf positive Renditen in steigenden und fallenden Markten

Basisportfolio - Geldmarkt

Umsetzung Heracles-LongShort-Strategie uber Derivate

Aktien-Futures Renten-Futures

Kombination von bis zu 50 Anlagemarkten

Strategie 1 Strategie 2 Strategie 3 Strategie 50

v v

USD Bund

Prognosefreie Umsetzung

ol - el B 5

Reduziert Abhangigkeit von der Richtung einzelner Markte




- METZLER
3. FOndSSteuerung mlt SVStem: Asset Management

prognosefrei und nach festen Regeln

Ein mathematisches System bestimmt an jedem Borsentag, ob und wie
stark Positionen aufgebaut werden sollen

B Steigende Kurse = | ong-Positionen

B Fallende Kurse B Short-Positionen

Das Besondere: Die Zielrendite ist fester Bestandteil des Systems

B Das Gesamtrenditeziel des Fonds gibt vor, welcher Performancebeitrag von den
einzelnen Marktstrategien gefordert ist

B [st das angestrebte Renditeziel der jeweiligen Marktstrategie erreicht, wird
diese Position sukzessive geschlossen und somit der Renditebeitrag gesichert

Maximiert die Chancen, das angestrebte Anlageziel zu erreichen
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METZLER

Asset Management

B Investmentansatz
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Beispiel eines Allokationsverlaufs in einem

steigenden Markt (DAX-Future 2005)

2.9 Pperformance simulierte DAX-Strategie

2.0
1.5
1.0
0.5
0.0
-0.5
-1.0
20
15

10

Allokation im Fonds in %

Jan. Feb. Marz Apr. Mai

Quelle: Thomson Financial Datastream, Berechnungen Metzler
Vergangenheitswerte sind keine Garantie, Zusicherung oder ein verlasslicher Indikator fir zukinftige Wertentwicklungen.
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Asset Management

Jun.
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Nov. Dez.

14



- - - . - - METZLER
BeISplel eines A"OkathnSVGrlanS INn einem Asset Management

fallenden Markt (DAX-Future 2002)

2.5 Performance simulitlerte DAX-Strategie

2.0 o~

1.5 W
[V

1.0
0.5 «
0.0 —— —_——

-0.5

-1.0

5 Allokation im Fonds in %

-5
-10

-15
Jan. Feb. Marz Apr. Mai Jun. Jul. Aug. Sep. Okt. Nov. Dez.

Quelle: Thomson Financial Datastream, Berechnungen Metzler
Vergangenheitswerte sind keine Garantie, Zusicherung oder ein verlasslicher Indikator fir zukinftige Wertentwicklungen.
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- METZLER
HGI‘HC'GS LOI‘IgShOI‘t kOmbInleI‘t Geldmarkt Asset Management

mit Alpharendite Fachinformation — nur

zum internen Gebrauch

Simulierte Performancebeitrage der Strategien in % (EUR-Basis, nach Kosten)

Wertentwicklung (indexiert 1. 1. 1992 = 100) Jahr . 1M l Heracles
EURIBOR ~ BEGY T} (o]

550 Rendite Volatilitit 1992 1,41 10,00 11,41
500 | - 1993 7,07 7,92 14,99
Heracles LongShort 9,73 6,09 1994 6,28 5,57 11,85

450 | 1995 2,01 4,66 6,47
1996 7,06 3,40 10,46

400 1997 9,44 3,30 12,44
/'\j 1998 5,14 3,58 8,72

350 1999 9,04 2,91 11,95
200 ,Af'vd 2000 5,35 4,26 9,61
Long-Short_ 2001 3,41 4,48 7,89

250 Alpha 2002 8,71 3,38 12,09
,.V/J 2003 6,14 2.4 8,56

200 2004 1,13 2,10 3,23
2005 8,31 2,16 10,47

150 2006 5,81 2,93 8,74
100 2007 0,70 4,24 4,94
2008 7,89 4,44 12,33

50 Rendite p. a. 9,73
1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 Kumulierter Ertrag 385,10

Quellen: Thomson Financial Datastream, Bloomberg, Berechnungen Metzler. Von 1992 bis 11. Marz 2008 historische Simulation auf Basis der Marktdaten. Dargestellt wird die hypothetische Wertentwicklung eines Fonds,
wenn er in diesem Zeitraum nach der Heracles-LongShort-Strategie gesteuert worden wére — nach Kosten (2 % Management-Fee, 20 % Performance-Fee) und ohne Berlicksichtigung sonstiger Kosten (z. B.
Ausgabeaufschlag). Simuliert wurden Investitionen in Aktien- und Rentenfutures sowie Wahrungen in die die Strategie investiert. Ab Fondsauflegung am 12. Méarz 2008 wurden die Realdaten des Fonds nach Kosten
berlcksichtigt. Vergangenheitswerte sind keine Garantie, Zusicherung oder ein verlasslicher Indikator fur zuklnftige Wertentwicklungen.
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- - - - - METZLER
Dle KOmblnathn der VerSChledenen Strateglen Asset Management

verstetigt das Ergebnis e T T T = T

zum internen Gebrauch

Simulierte Performancebetrage der einzelnen Strategien in % (EUR)

“Jahr | Strategie 1| Stategie 2| Srategie 3 | .| Strategie 50 | Heracles LS (netto

1992 -0,31 1,64 2,02 2,00 1,41
1993 2,00 1,19 1,97 0,45 7,07
1994 2,11 -0,58 1,02 2,00 6,28
1995 2,00 -0,41 -1,14 -1,90 2,01
1996 2,00 1,50 2,00 0,93 7,06
1997 2,00 2,00 2,03 2,00 9,14
1998 2,00 1,46 1,69 2,00 5,14
1999 2,13 2,01 2,03 2,00 9,04
2000 1,02 0,03 -0,10 2,00 5,35
2001 2,00 2,00 1,44 0,82 3,41
2002 2,00 2,01 2,00 1,92 8,71
2003 1,40 1,97 2,00 2,00 6,14
2004 1,86 -0,68 1,45 2,00 1,13
2005 2,00 2,00 2,01 2,00 3,31
2006 1,75 -0,10 2,01 -1,28 5,81
2007 1,30 -0,56 0,84 -0,10 0,70
2008 -0,50 1,00 -0,32 1,38 7,89

Quellen: Thomson Financial Datastream, Bloomberg, Berechnungen Metzler. Von 1992 bis 11. Marz 2008 historische Simulation auf Basis der Marktdaten. Dargestellt wird die hypothetische Wertentwicklung eines Fonds,
wenn er in diesem Zeitraum nach der Heracles-LongShort-Strategie gesteuert worden ware — nach Kosten (2 % Management-Fee, 20 % Performance-Fee) und ohne Berlcksichtigung sonstiger Kosten (z. B.
Ausgabeaufschlag). Simuliert wurden Investitionen in Aktien- und Rentenfutures sowie Wahrungen in die die Strategie investiert. Ab Fondsauflegung am 12. Marz 2008 wurden die Realdaten des Fonds nach Kosten
berlcksichtigt. Vergangenheitswerte sind keine Garantie, Zusicherung oder ein verlasslicher Indikator fur zuktnftige Wertentwicklungen.
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Asset Management

B Das Ergebnis
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Stetigkeit bedeutet, auch schwierige %m

Marktphasen gestarkt zu uberstehen

Simulierte Wertentwicklung im jeweiligen Zeitraum (in %, EUR-Basis, nach Kosten)

Aktien-Bull- Aktien-Bear- Aktien-Bull- Sudostasien- 9/11 Terror- Enron,
Markt Markt Markt Krise anschlage Worldcom
Juni 1997- Marz 2000- Marz 2003- Mai—-November August-Oktober April-September

Marz 2000 Marz 2003 Dezember 2006 1997 2001 2002

MSCI Welt Heracles LS MSCI Welt Heracles LS
86,43 35,47 78,15 8,70

Heracles LS Heracles LS
7,23 11,93

Heracles LS Heracles LS MSCI Welt

24,89 34,11 7,83

MSCI Welt
-51,77

MSCI Welt MSCI Welt
-6,25 -29,85

Quelle: Thomson Financial Datastream, Berechnungen Metzler. Historische Simulation auf Basis der Marktdaten von 1992 bis 2007. Dargestellt wird die hypothetische Wertentwicklung eines Fonds, wenn er im angege-
benen Zeitraum nach der Heracles-LongShort-Strategie gesteuert worden wére — nach Kosten (2 % Management-Fee, 20 % Performance-Fee) und ohne Berlcksichtigung sonstiger Kosten (z. B. Ausgabeaufschlag).
Simuliert wurden Investitionen in Aktien- und Rentenfutures sowie Wahrungen in die die Strategie investiert. Vergangenheitswerte sind keine Garantie, Zusicherung oder ein verlasslicher Indikator fur zuktnftige
Wertentwicklungen.
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Stetigkeit bedeutet auch mehr Stabilitit L

fur Ihr Dep0t Fachinformation — nur

zum internen Gebrauch

Der Heracles LongShort Ml Fund als Beimischung (in %, EUR-Basis, nach Kosten)

Klassisches Portfolio Erweitertes Portfolio

Kasse Kasse
Heracles Europaische

LongShort 3 Renten
MI Fund

10

Europaische
Aktien

Europaische Europaische
Renten Aktien

Verbesserung

Rendite gesamt 170,91 % 208,22 % P 37,01%
Rendite p. a. 6,03 % 6,84 % P> 081%
Volatilitét p. a. 7,19 % 5,85 % [ 1,34 %
Maximaler aufgetretener Verlust -20,11% -12,04 % [ 8,06 %

Quellen: Thomson Financial Datastream, Bloomberg, Berechnungen Metzler. Von 1992 bis 11. Marz 2008 historische Simulation auf Basis der Marktdaten. Dargestellt wird die hypothetische Wertentwicklung eines Fonds,
wenn er in diesem Zeitraum nach der Heracles-LongShort-Strategie gesteuert worden ware — nach Kosten (2 % Management-Fee, 20 % Performance-Fee) und ohne Bertcksichtigung sonstiger Kosten (z. B.
Ausgabeaufschlag). Simuliert wurden Investitionen in Aktien- und Rentenfutures sowie Wahrungen in die die Strategie investiert. Ab Fondsauflegung am 12. Méarz 2008 wurden die Realdaten des Fonds nach Kosten
berticksichtigt. Vergangenheitswerte sind keine Garantie, Zusicherung oder ein verldsslicher Indikator flr zuktnftige Wertentwicklungen.
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: : : METZLER
Stetigkeit bedeutet kurze Unterwasserperioden T s

und schnelle Aufholphasen Fachinformation — nur

zum internen Gebrauch

Verlustperioden seit 1992 (in %, auf EUR-Basis und nach Kosten)

O \ VYT RV B2 A ./ 2 i\ / A % AWV, 4 )
FALUNSANat MARAN 'R/ A A" AL

5

10 L \/\A l\’ \ :

-15

20 [Heracles LongShor’r \ /\/A/V ”\

"2 \iscl World f‘l\ o \

30 | 7 V

—

40 LongShort] World A_/

-45 | Max. aufgetretener Verlust -6,53 -53,75 -4,44 /V/J

Langste Verlustperiode 0,92 8,33 1,33 m

-50 | WJahre) _ V ‘

-55
1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008

Quellen: Thomson Financial Datastream, Bloomberg, Berechnungen Metzler. Von 1992 bis 11. Marz 2008 historische Simulation auf Basis der Marktdaten. Dargestellt wird die hypothetische Wertentwicklung eines Fonds,
wenn er in diesem Zeitraum nach der Heracles-LongShort-Strategie gesteuert worden ware — nach Kosten (2 % Management-Fee, 20 % Performance-Fee) und ohne Berlcksichtigung sonstiger Kosten (z. B.
Ausgabeaufschlag). Simuliert wurden Investitionen in Aktien- und Rentenfutures sowie Wahrungen in die die Strategie investiert. Ab Fondsauflegung am 12. Marz 2008 wurden die Realdaten des Fonds nach Kosten
berlcksichtigt. Vergangenheitswerte sind keine Garantie, Zusicherung oder ein verlasslicher Indikator fur zuklnftige Wertentwicklungen.
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- . METZLER
Unser OptIOnSbaSIerteS MOde" Asset Management

beg renzt DraW-downS Fachinformation — nur

zum internen Gebrauch

Performance und Draw-down im Vergleich in % (Januar 2002-Dezember 2008)

80
79 Heracles LongShort f

64 | Maximaler Draw-down in % -6,53 . /
Draw-down-Periode (Monate)* 11 /\/\/ \AY,

: ~
: _
24 ~ o~

/ * Inklusive Erholung

2002 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Quellen: Thomson Financial Datastream, Bloomberg, Berechnungen Metzler. Von 1992 bis 11. Marz 2008 historische Simulation auf Basis der Marktdaten. Dargestellt wird die hypothetische Wertentwicklung eines
Fonds, wenn er in diesem Zeitraum nach der Heracles-LongShort-Strategie gesteuert worden ware — nach Kosten (2 % Management-Fee, 20 % Performance-Fee) und ohne Berticksichtigung sonstiger Kosten (z. B.
Ausgabeaufschlag). Simuliert wurden Investitionen in Aktien- und Rentenfutures sowie Wahrungen in die die Strategie investiert. Ab Fondsauflegung am 12. Marz 2008 wurden die Realdaten des Fonds nach Kosten
berlcksichtigt Vergangenheitswerte sind keine Garantie, Zusicherung oder ein verlasslicher Indikator flr zuktnftige Wertentwicklungen.
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- . METZLER
Dynam |SChe AI |Okathnsan paSSU ngen beg renzen Asset Management

Draw-downs: Bovespa-Strategie

Seit Juni 2008

0,6 Performance Bovespa-Strategie in % | Performance Bovespa 125
0’4 ....................................................................................... Bovespa_Abwertung ..................................................................................... 11 5
0,2 105

0,0 —~— ] 9
0,2 N / 85
0,4 ~ _ /\/)"OC{}&/ 75
0,6 65

10 Allokation in %

-10

-15
Juni Juli August September

Quelle: Thomson Financial Datastream, Berechnungen Metzler
Vergangenheitswerte sind keine Garantie, Zusicherung oder ein verlasslicher Indikator fir zuklnftige Wertentwicklungen.

-Bovespa-Long-Position-
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- - - METZLER
GGWlnne del‘ elnzelnen Strateglen Werden Asset Management

sukzessiv nach Erreichen der Zielrendite eingeloggt

AEX-Strategie vom 1. Mai 2008 bis 31. Juli 2008

Rendite einzelner Strategien in % Strategien erreichen Zielrendite von 2 %

2,5 ’ 105
2,0 100
1,5 \M_\/\_\)X\’_\_/ 95

1,0 ..iuni Performance AEX 90
0.5 AN 85
0,0 | W 80

20 Allokation einzelner Strategien in % Gewinne werden eingelockt

4

0,0
—— /

2.0 - W
Juni

-6,0

80 |
Mai Juni Juli

Quelle: Thomson Financial Datastream, Berechnungen Metzler
Vergangenheitswerte sind keine Garantie, Zusicherung oder ein verlasslicher Indikator fir zuklnftige Wertentwicklungen.
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- METZLER
Regelgebu ndene, prog nOSGfrele SVSteme Asset Management

machen Wahrscheinlichkeiten greifbar

Jahrliche Renditen Heracles LongShort Ml Fund vs. MSCI World, 1992-2007 in %

© Absolute Haufigkeit

4

0
00 © < N O W O I AN ON S~ O 00 O N S ©W0O O NS ©O 00 o N I~ O ©o
FFIFIFIFI'"'mwwww\—FFFFC\IC\IC\INNO’)C‘OC‘Omm
Viow o o o8 82500088088 228080000000000 A
S A S '~ O 0 0O 0O 0O 0O 0 0 0 0o 0o o o o
DQQQOCD(QQ'NOqu
0 © <F N e S 00O O N & ©O 00 ON <~ © 0 O N <
N — — — — — N AN N AN ANOOYOO”OM
TR

Quelle: Thomson Financial Datastream, Berechnungen Metzler. Historische Simulation auf Basis der Marktdaten von 1992 bis 2007. Dargestellt wird die hypothetische Wertentwicklung eines Fonds, wenn er im angege-
benen Zeitraum nach der Heracles-LongShort-Strategie gesteuert worden wére — nach Kosten (2 % Management-Fee, 20 % Performance-Fee) und ohne Berlcksichtigung sonstiger Kosten (z. B. Ausgabeaufschlag).
Simuliert wurden Investitionen in Aktien- und Rentenfutures sowie Wahrungen in die die Strategie investiert. Vergangenheitswerte sind keine Garantie, Zusicherung oder ein verlasslicher Indikator fir zukinftige
Wertentwicklungen.
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- METZLER
Sehen Sle dem MarthGSChehen gelassen Asset Management

entgegen ...

... mit dem neuen Nordea 1 - Heracles LongShort Ml Fund

v"  Breite Risikostreuung

Profitieren von weltweiten Anlagechancen der Aktien-, Renten- und
Wahrungsmarkte

v"  Marktunabhangiges Inve

Optimieren des Renditepotenzials durch Investition in steigende und fallende
Markte

v Verstetigung der Ertrage

Reduzieren der Schwankungsintensitat und Optimierung des Chance-Risiko-
Verhaltnisses




METZLER

Asset Management

B} Nordea 1 - Heracles LongShort MI Fund aktuell
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- - - - . METZLER
Wle hatte SICh dle Strategle Asset Management

seit Anfang 2008 geschlagen? Fachinformation — nur

zum internen Gebrauch

Simulierte Wertentwicklung des Fonds im Vergleich

120 in % (auf EUR-Basis und nach Kosten)

110 —

100

90 N~ M\

o A
80 ‘\V\‘\L N

W vv\,\
70 Rendite in % 1.1.-31.01.2009

Heracles LongShort +12,31

Fondsauflegung
12. Marz 2008 MSCI World -39,64

50
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jan

Quelle: Thomson Financial Datastream, Stand: 31.01.2009; Berechnungen Metzler. Historische Simulation auf Basis der Marktdaten von Januar 2008 bis heute . Dargestellt wird die hypothetische Wertentwicklung eines
Fonds, wenn er im angegebenen Zeitraum nach der Heracles-LongShort-Strategie gesteuert worden ware — nach Kosten (2 % Management-Fee, 20 % Performance-Fee) und ohne Berlicksichtigung sonstiger Kosten (z. B.
Ausgabeaufschlag). Investitionsgrundlage fur die Simulation sind Aktien- und Renten-Futures sowie die historische Wechselkursentwicklung der Markte, in die die Strategie investiert. Ab Fondsauflegung am 12. Marz 2008
flieRen die Realdaten des Fonds nach Kosten sowie die Daten der offiziellen Vergleichsrendite 3M Euribor ein. Vergangenheitswerte sind keine Garantie, Zusicherung oder ein verlasslicher Indikator fir zuklnftige
Wertentwicklungen.
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Wie hat sich die Strategie seit Auflegung e

QGSChIagen Fachinformation — nur

zum internen Gebrauch

Wertentwicklung des Fonds im Vergleich

120 in % (auf EUR-Basis und nach Kosten)

110
P ) 1y 4

! A

90 \

80 Rendite in % 12.3.-31.01.2009 W‘\\/A,.\\‘

Heracles LongShort +7,86
70 V‘ VQ&WJ

MSCI World -28,97

60

Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jan

Quelle: Thomson Financial Datastream, Stand; 31.01.2009; Berechnungen Metzler. Performance nach Kosten (2 % Management-Fee, 20 % Performance-Fee) und ohne Berlicksichtigung sonstiger Kosten (z. B.
Ausgabeaufschlag). Vergangenheitswerte sind keine Garantie, Zusicherung oder ein verlasslicher Indikator fr zuklnftige Wertentwicklungen.
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- METZLER
Aktue"e A"Okathn deS Asset Management

Nordea 1 - Heracles LongShort MI Fund

in % per 31. Januar 2009 und

Top-Long-Positionen Top-Short-Positionen

Aktien
Spanien 25
Spanien -2,2

Renten

Deutschland 7,6

Deutschland 15,3

Wahrungen

Schweizer Franken 2.9 Britische Pfund -2,7

Schweizer Franken 3,5 Mexikanische Peso -2.4

Quelle: Berechnungen Metzler
Vergangenheitswerte sind keine Garantie, Zusicherung oder ein verlasslicher Indikator fir zuklnftige Wertentwicklungen.
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im Uberblick

METZLER
NOrdea 1 - HGI‘HC'GS LOngShOrt MI Fund Asset Management

Absolute Return

WKN/ISIN

AONDW9/LU0343921457

Fondsauflegung/-wahrung

12. Marz 2008/EUR

Ertragsverwendung

Ausschiuttend

Ausgabeaufschlag

3,5 %

Verwaltungsvergutung

2,0 % p. a.

Performance-Fee

20 % der jahrlichen Outperformance ggii.
3-Monats-Euribor (,,High-Watermark" und
,Hurdle-Rate"”-Methode)

Nordea 1, SICAV

Verwaltungsgesellschaft

Nordea Investments Funds S. A.

Metzler Asset Management GmbH

Investmentmanager

Hohes Risiko (Risikoklasse 4)

Mittel- bis langfristig

Empfohlene Anlagedauer
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- _ - METZLER
Rendlte-RISIkO-PrOfll der HGT&C'GS- Asset Management

LongShort-Strategie im Vergleich Fachinformation — nur

zum internen Gebrauch

Januar 1994 bis Dezember 2008

10 performance in % p. a. ]

3 M Credit Suisse/Tremont Hedge Fund Index

Heracles LongShort

6 B HFRI FoF Conservative Index

4 JPM GBI Global

) MSCI World B

0 Volatilitat in % p. a.

0 2

4 6 8 10 12 14 16 18
Heracles MSCI HFRI FoF Credit Suisse/Tremont
LongShort World Conservative Index Hedge Fund Index

Performance p. a. 9,29 2,70 5,76 5,65 8,65
Performance uber Euriboar p. a. 4,51 -2,08 0,98 0,87 3,88
Volatilitat p. a. 6,29 16,42 3,18 6,31 7,96
Sharpe-Ratio 0,72 -0,13 0,31 0,14 0,49
Maximaler Drawdown -6,53 -63,75 -4,44 -20,69 -19,65
Downside Deviation p. a. 3,33 12,29 2,09 3,33 4,60
Sortino-Ratio 1,36 -0,17 0,47 0,26 0,84
Profitable Monate in % 64,44 57,22 72,78 65,00 68,89

Quellen: Thomson Financial Datastream, Bloomberg, Berechnungen Metzler. Von 1992 bis 11. Marz 2008 historische Simulation auf Basis der Marktdaten. Dargestellt wird die hypothetische Wertentwicklung eines Fonds,
wenn er in diesem Zeitraum nach der Heracles-LongShort-Strategie gesteuert worden ware — nach Kosten (2 % Management-Fee, 20 % Performance-Fee) und ohne Berlcksichtigung sonstiger Kosten (z. B. Ausgabe-
aufschlag). Simuliert wurden Investitionen in Aktien- und Rentenfutures sowie Wahrungen in die die Strategie investiert. Ab Fondsauflegung am 12. Méarz 2008 wurden die Realdaten des Fonds nach Kosten bertcksichtigt.
Vergangenheitswerte sind keine Garantie, Zusicherung oder ein verlasslicher Indikator fur zuklinftige Wertentwicklungen.

Wertentwicklungen.
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METZLER
Nordea 1 - HGfﬂCleS LOngShOI‘t MI Fund Asset Management

— langfristig eine gute Wahl!

Simulierte Wertentwicklung seit 1997 (in %, auf EUR-Basis und nach Kosten)

250

Heracles LongShort Ml Fund

225 A~
200 J’\/\/f\/
175 AM

150 I \V\ /"’\//“/Jv M
125 //\J / MSCI Welt
100 %’r VA\//\//V\/J

HFRI FoF Conservative Index
75 Credit Suisse/Tremont Hedge Fund Index

50
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Quelle: Thomson Financial Datastream, Berechnungen Metzler. Historische Simulation auf Basis der Marktdaten von 1997 bis 2007. Dargestellt wird die hypothetische Wertentwicklung eines Fonds, wenn er im angege-
benen Zeitraum nach der Heracles-LongShort-Strategie gesteuert worden ware — nach Kosten (2 % Management-Fee, 20 % Performance-Fee) und ohne Berlcksichtigung sonstiger Kosten (z. B. Ausgabeaufschlag).

Simuliert wurden Investitionen in Aktien- und Rentenfutures sowie Wahrungen in die die Strategie investiert. Vergangenheitswerte sind keine Garantie, Zusicherung oder ein verlasslicher Indikator fir zukunftige
Wertentwicklungen.
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- - - METZLER
Dle H eraCIeS' LOngShOrt-Strateg e kO rrel Iel‘t Asset Management

nicht mit den globalen Aktienmarkten Fachinformation — nur

zum internen Gebrauch

Von Januar 1992 bis Dezember 2008 (im Vergleich zum MSCI World)

10
8
. (i
4 |||||I||||””
2 | . | 1 | I I 1 1 Il |||
i )
0 III -
; T L L
(LS
" |
6 I
-8 Heracles HFRI FoF Credit Suisse/
-10 LongShort Conservative Tremont
12 Hedge Fund
Heracles LongShort 1,00
14 MSCI World -0,07 1,00
-16 JPM GBI Global 0,20 -0,15 1,00
HFRI FoF Conservative 0,19 0,54 -0,03 1,00
Credit Suisse/Tremont Hedge Fund 0,21 0,49 -0,05 0,80 1,00

Quellen: Thomson Financial Datastream, Bloomberg, Berechnungen Metzler. Von 1992 bis 11. Marz 2008 historische Simulation auf Basis der Marktdaten. Dargestellt wird die hypothetische Wertentwicklung eines Fonds,
wenn er in diesem Zeitraum nach der Heracles-LongShort-Strategie gesteuert worden ware — nach Kosten (2 % Management-Fee, 20 % Performance-Fee) und ohne Berlcksichtigung sonstiger Kosten (z. B.
Ausgabeaufschlag). Simuliert wurden Investitionen in Aktien- und Rentenfutures sowie Wéahrungen in die die Strategie investiert. Ab Fondsauflegung am 12. Marz 2008 wurden die Realdaten des Fonds nach Kosten
berticksichtigt. Vergangenheitswerte sind keine Garantie, Zusicherung oder ein verlasslicher Indikator fir zuktnftige Wertentwicklungen.
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- - - METZLER
Dle H el‘aC|eS-LongShOrt-StrategIe kO rrel Iert Asset Management

nicht mit den globalen Rentenmarkten Fachinformation — nur

zum internen Gebrauch

Von Januar 1992 bis Dezember 2008 (im Vergleich zum JPM GBI Global)
8

Heracles LongShort
6 JPM GBI Global

1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008

Quellen: Thomson Financial Datastream, Bloomberg, Berechnungen Metzler. Von 1992 bis 11. Marz 2008 historische Simulation auf Basis der Marktdaten. Dargestellt wird die hypothetische Wertentwicklung eines Fonds,
wenn er in diesem Zeitraum nach der Heracles-LongShort-Strategie gesteuert worden ware — nach Kosten (2 % Management-Fee, 20 % Performance-Fee) und ohne Berlcksichtigung sonstiger Kosten (z. B.
Ausgabeaufschlag). Simuliert wurden Investitionen in Aktien- und Rentenfutures sowie Wahrungen in die die Strategie investiert. Ab Fondsauflegung am 12. Méarz 2008 wurden die Realdaten des Fonds nach Kosten
berticksichtigt. Vergangenheitswerte sind keine Garantie, Zusicherung oder ein verlasslicher Indikator fir zukinftige Wertentwicklungen.
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- - - METZLER
Stetlgere Performance Und nledrlge Asset Management

Korrelationen im Vergleich zu traditionellen Asset-Klassen

g Performance in Up/Down-Monaten des Index in % g Performance in Up/Down-Monaten des Index in %

0,84
0,69 0,41
Heracles LongShort B Heracles LongShort
MSCI World JPM GBI Global in EUR
Bull Bear Bull Bear

Performance wahrend der schwachsten Monate des Index in % Performance wahrend der schwachsten Monate des Index in %

Heracles LongShort B Heracles LongShort 199
MSCI World £ 39 JPM GBI Global in EUR 1,53 :
3,34 234 2.80 0.17

Quelle: Thomson Financial Datastream und Bloomberg, Berechnungen Metzler. Historische Simulation auf Basis der Marktdaten von 1992 bis 2007. Dargestellt wird die hypothetische Wertentwicklung eines Fonds, wenn
er im angegebenen Zeitraum nach der Heracles-LongShort-Strategie gesteuert worden ware — nach Kosten (2 % Management-Fee, 20 % Performance-Fee) und ohne Bertcksichtigung sonstiger Kosten (z. B. Ausgabe-
aufschlag). Simuliert wurden Investitionen in Aktien- und Rentenfutures sowie Wahrungen in die die Strategie investiert. Vergangenheitswerte sind keine Garantie, Zusicherung oder ein verlasslicher Indikator fur zuklnftige

Wertentwicklungen.
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- METZLER
WaS Anleger wissen SO"ten Asset Management

Mit dem Heracles LongShort Ml Fund konnen Sie:

B Von weltweiten Anlagechancen bei gleichzeitiger Risikostreuung in bis zu 50
Markte und Wahrungen profitieren

B Durch eine Investition in steigende und fallende Markte |hr Renditepotenzial
optimieren und |hre Anlage unabhangig von Markten und Markttiming machen

B Sicher sein, dass lhre Anlage nach festen Regeln und prognosefrei gesteuert wird
B Auch in allgemein kritischen Marktzyklen und Krisenszenarien gelassener bleiben

B Durch eine Beimischung zu einem bestehenden Portfolio auch das Risiko Ihres
Gesamtportfolios senken

M Langfristig stetig positive Ertrage von 2-4 %-Punkten uber der jeweils aktuellen
Geldmarktverzinsung* (nach Kosten) erwarten

*  Wichtiger Hinweis: Stand: Oktober 2008. Diese angestrebte Zielrendite kann weder garantiert noch zugesichert werden und bezieht sich in jedem Fall auf ein langfristiges Investment. Kurz- und
mittelfristig kann das Fondsergebnis deutlich vom angestrebten Renditeziel abweichen und je nach Marktentwicklung auch zu Kursverlusten fuhren.
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- METZLER
WaS Anleger wissen SO"ten Asset Management

Mit dem Heracles LongShort Ml Fund konnen Sie nicht:

B Zu 100 % von Anlagechancen an steigenden oder fallenden Einzelmarkten profi-
tieren, denn die breite Risikostreuung erlaubt zu lhrem Schutz keine Investition in
nur einen Markt

B Mit Renditen rechnen, die zu jeder Zeit die Renditen aller anderen Anlageklassen
ubertreffen, denn die angestrebten stetigen Ertrage und nicht die Toprendite in
einem bestimmten Zeitraum stehen im Vordergrund des Anlagekonzepts

B Ausschlielden, dass fur kurz- bis mittelfristige Zeitraume der Fondskurs seitwarts
verlauft oder sogar fallt, denn der Fonds strebt ein langfristiges Renditeziel von
2-4 %-Punkten Uber der jeweils aktuellen Geldmarktverzinsung* (nach Kosten) an.
Allerdings lasst sich nicht garantieren oder gewahrleisten, dass die angestrebte
Zielrendite auch erreicht wird, denn der Fonds unterliegt hohen Kursrisiken aus
Aktien-, Wahrungs- und Zinsschwankungen sowie Bonitatsrisiken

*  Wichtiger Hinweis: Stand: Oktober 2008. Diese angestrebte Zielrendite kann weder garantiert noch zugesichert werden und bezieht sich in jedem Fall auf ein langfristiges Investment. Kurz- und
mittelfristig kann das Fondsergebnis deutlich vom angestrebten Renditeziel abweichen und je nach Marktentwicklung auch zu Kursverlusten fuhren.
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. - - - METZLER
GrundsatZI|Che Hlnwelse Asset Management

Diese Unterlage enthalt Informationen, die aus offentlichen Quellen stammen, die wir fur verlasslich halten. Wir tbernehmen jedoch keine
Garantie fiir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit dieser Informationen. Metzler behalt sich unangekiindigte Anderungen der in dieser Unterlage
zum Ausdruck gebrachten Meinungen, Vorhersagen, Schatzungen und Prognosen vor und unterliegt keiner Verpflichtung, diese Unterlage zu
aktualisieren oder den Empfanger in anderer Weise zu informieren, falls sich eine dieser Aussagen verandert hat oder unrichtig, unvollstandig
oder irrefuhrend wird.

Diese Unterlage dient ausschliel3lich der Information und ist nicht auf die speziellen Investmentziele, Finanzsituationen oder Bedurfnisse
individueller Empfanger ausgerichtet. Bevor ein Empfanger auf Grundlage der in dieser Unterlage enthaltenen Informationen oder
Empfehlungen handelt, sollte er abwagen, ob diese Entscheidung flr seine personlichen Umstande passend ist, und sollte folglich seine
eigenstandigen Investmententscheidungen, wenn notig mithilfe eines unabhangigen Finanzberaters, gemal} seiner personlichen
Finanzsituation und seinen Investmentzielen treffen.

Diese Unterlage ist kein Angebot oder Teil eines Angebots zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten, noch stellt diese Unterlage eine
Grundlage fur irgendeinen Vertrag oder irgendeine Verpflichtung dar. Weder Metzler noch der Autor haftet fur diese Unterlage oder die
Verwendung ihrer Inhalte.

Wertentwicklungen der Vergangenheit konnen nicht als Indikation fur die zukunftige Wertentwicklung angesehen und daher nicht als
Entscheidungsgrundlage fur Investitionen in Finanzinstrumente herangezogen werden. Eventuelle Ertrage aus Investitionen unterliegen
Schwankungen; der Preis oder Wert von Finanzinstrumenten, die in dieser Unterlage beschrieben werden, kann steigen oder fallen.

Bei den in dieser Unterlage enthaltenen Modellrechnungen handelt es sich um beispielhafte Berechnungen der moglichen Wertentwicklungen
eines Portfolios, die auf verschiedenen Annahmen (z. B. Ertrags- und Volatilitatsannahmen) beruhen. Die tatsachliche Wertentwicklung kann
hoher oder niedriger ausfallen — je nach Marktentwicklung und dem Eintreffen der den Modellrechnungen zugrunde liegenden Annahmen.
Daher kann die tatsachliche Wertentwicklung nicht gewahrleistet, garantiert oder zugesichert werden.

Im Ubrigen hangt die tatsdchliche Wertentwicklung eines Portfolios vom Volumen des Portfolios und von den vereinbarten Gebiihren und
fremden Kosten ab.

Ohne vorherige schriftliche Zustimmung von Metzler darf/durfen diese Unterlage oder Teile davon nicht kopiert, vervielfaltigt oder verteilt
werden. Insbesondere ist eine Weitergabe an Endanleger untersagt. Mit der Entgegennahme dieser Unterlage erklaren Sie sich mit den
vorangegangenen Bestimmungen einverstanden.
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Metzler Servicegesellschaft

fur Vertriebspartner mbH

Grol3e Gallusstral3e 18

60311 Frankfurt am Main
Telefon (0180 2) 210 444*
Telefax (069) 2104 - 1444
www.metzler-fonds.com
www.metzler-fund-xchange.com

* 6 Cent pro Anruf aus dem deutschen Festnetz



